I 1 INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

La actualizacion del Indicador General ICom sera provisoriamente interrumpida,
hasta que se normalice la publicacion de los indicadores que forman parte del mismo.
La suspension se debe a que se han demorado, distorsionado e interrumpido
aproximadamente la mitad de las estadisticas oficiales que forman parte de este
indicador, consecuentemente, el mismo carece de representatividad. Algunos de los
indicadores que se vieron interrumpidos o distorsionados son: existencia fisica de
granos*, capacidad de almacenaje*”, molienda de oleaginosas** y cereales*”,
produccion de aceites** y subproductos™*, entre otros.

Las ventas externas en noviembre presentaron descensos con respecto al mes
pasado para los montos (-48,6%), precios (-13,6%), volumenes (-42,0%) y embarques
(-25,7%). Con respecto al afio anterior, en el mismo periodo se registraron bajas para
los montos (-36,9%), volumenes (-39,5%) y embarques (-31,9%), mientras que se
observé un leve incremento para los precios (3,9%).

La liquidacion de divisas presenté una variacion de -23,6% con respecto al mes
anterior. Respecto del afo pasado la variacion fue de -19,7%.

El costo del flete maritimo orientativo para granos arroj6 una variacion mensual
negativa para los siguientes destinos: China (-10,2%), Iran (-10,2%), Brasil (-48,5%),
Egipto (-14,3%) y Holanda (-30,2%).

Al mes de noviembre, los diferenciales de precios entre similares posiciones de
distintas plazas de los Mercados de Futuros son l0s siguientes: para el trigo (42%),
para la soja (36,1%) y para el maiz (31,7%). Todos los cultivos muestran incrementos
con respecto a igual periodo del 2007. Para el dia 19 de diciembre, podemos observar
los siguientes porcentajes de diferenciales: maiz 31,5%, soja 34,7% y trigo 47,4%.

El Indice de Precios de Materias Primas de octubre se ubic6é en un valor de 131,8.
En términos interanuales la variacion es de -24,5%, e intermensualmente, se observa
una importante caida del -10,6%.

*Existencia fisica de Granos: La publicacion actual presenté cambios metodolégicos que
imposibilitan el empalme con la serie anterior. En la publicacion que realizaba la ONCCA
desde 2005 se disponian los datos de los granos existentes a la fecha (todas las cosechas), y
se ajustaba el porcentaje informado para poder completar el universo total. La nueva serie sélo
considera la informacion por cosecha, los datos se presentan sin ponderar, y no se cuantifica
el stock remanente de las cosechas anteriores.

**Capacidad de almacenaje: Su publicacion se encuentra provisoriamente interrumpida. Lo
mismo ocurre para las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior de granos y subproductos
para las distintas campanas, molienda de oleaginosas y cereales, y produccion de aceites y
subproductos.
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Comercio exterior de granos y subproductos

Noviembre 2008 Octubre 2008 Variacion | Noviembre 2007 | Variacion
Monto (millones de u$s) 1.022,7 1.991,2 -48,6% 1.620,8 -36,9%
Precios promedio (u$s por ton.) 342,0 396,0 -13,6% 329,0 3,9%
Volumen (millones de ton.) 2,9 5,0 -42,0% 4,8 -39,5%
Embarques (unidades) 2.471 3.329 -25,7% 3.630 -31,9%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del SENASA.
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Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de
cereales (en millones de ddlares)

Noviembre 2008

Octubre 2008

Variacion

Noviembre 2007

Variacion

Liquidacién

1.133,0

1.484,1

-23,6%

1.412,3

-19,7%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de CIARA.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CIARA.
Flete maritimo orientativo para granos

Acumulado a
Noviembre
20.476 MM USD

Destino Noviembre 2008 Octubre 2008 Variacion | Noviembre 2007 | Variacion
China © 35,0 39,0 -10,2% 109,5 -68,0%
Iran @ 35,0 39,0 -10,2% 109,0 -67,8%
Brasil ©® 18,0 35,0 -48,5% 30,0 -40,0%
Egipto © 30,0 35,0 -14,3% 89,0 -66,3%
Holanda © 30,0 43,0 -30,2% 86,5 -65,3%

® Barcos con porte de 40.000 toneladas. ¥ Barcos con porte de 25000 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
Fletes orientativos para granos

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Area
Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.
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Flete por camidn, a granel (en pesos por tonelada)

Kildmetros | Noviembre 2008 Octubre 2008 Variacion | Noviembre 2007 | Variacion
20 16,0 16,0 - 13,0 23,0%
100 36,1 36,1 - 29,4 22,7%
500 110,7 110,7 - 97,0 14,1%

1000 219,8 219,8 - 180,2 21,9%

Se consideran camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.

Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

Camiones arribados en puerto

Puerto Noviembre 2008 | Noviembre 2007
Rosario y zona 36.840 36.389
Darsena y Buenos Aires 5.168 2.212
Necochea 4.570 905
Bahia Blanca 3.475 3.709

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Camara Gremial de Recibidores de Cereales,
Oleaginosas y Afines de la Bolsa de Cereales.

Diferencial de precios en mercados de futuros

Trigo Trige diclembrs 0F - Kanaas Maiz Malz mays 3 - Chicage
I Trigo enars 03 - Be. 46 . iz abrll 03 - Rosarks 5
450 —+ Ot 3 m *
. 300
mi.:l:l ia.:;; E_, 33
2353 “3 5250
C T 5 %
§333 i:'_:@ E_zjj b
gt 5 Bigy 28
0200 n = o<
150 z 0100 e 3
2100 24 50 19
55582333383388 %2 5552522383522 3
oo affS&iganyzs ZlodacLiiLEIiagzD
62a5 0848853283289 c2a 5234853283282
Soja Soja mayo 03 - Chicage
500 — 50ja mays 09 - Rosario 50 L .
s Dif% Fuente: Elaboracion propia en base
s @ contratos correspondientes a
m similares posiciones de distintas
HE’ plazas y los diferenciales de
& precios originados. La linea
;52 amarrila marca la diferencia
porcentual entre los precios de la
30 plaza internacional de referencia

(Chicago o Kansas) y el de la plaza
local (Rosario o Bs. As.).

Dic-07

Ene-08
Jul-08

Qct-07
Now-07F
Feb-08
Mar-08
Abr-0g
Mey-08
Jun-08
Ago-08
Sep-08
Oct-08
Now-08
19-Dac



\‘ ‘ INSTITUTO DE EST S

Ano IV —N?43
Diciembre 2008

Brasil: Precios de indiferencia del trigo importado (en dolares por tonelada)

Precio de Indiferencia | Diferencia respecto FOB Argentina

EE.UU Hard Red #2 271,1 89,1

Canada Feed Wheat #2 193,7 11,7

Fuente: Elaboracién propia. El precio de indiferencia se obtiene adicionando el 10,5% (arancel de
importacion extra zona) al precio FOB de los paises seleccionados. La diferencia es respecto al precio
FOB Sagpya del 22 de diciembre de 2008 (182 ddlares por tonelada).

indice de precios de las materias primas (en ddlares estadounidenses)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica
Argentina. Base diciembre 1995 = 100.



